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CTCP LOC — HOA DAU BINH SON (HOSE: BSR) — CAP NHAT PHDCP NAM 2025

Nganh DAU KHI  y{fNG VANG VUQT THU THACH
Chi tiéu chinh (ty dong)

Két qua kinh doanh Quy 1/2025 ghi nhan tich cuc trong boi canh kho

2023 2024 . s , P P .
- khan chung ctia nganh va boi canh chinh tri, kinh té toan cau. BSR ghi
Doanh thu thuan 147,423 123,027 | i N T o )
Lgi nhun gép 9,760 4911 nhan téng doanh Fhu va LNST dat lan lugt 32,000 ty dong va)317 ty déng, nha su
LN rong 8,593 591.1 Cai thién dang ké cua crack spread trung binh cac san pham trong quy 1. San
Bién LN rong 5.83% 0.48% luong san xudt ghi nhan téi ngay 21/4 dat 2,68 triéu m3 cac loai san pham, trong
EPS (VND) 2,790 203 d6, 2 san pham chinh 1a dau Diesel va X&ng Ron 95 [an lugt [a 1.25 triéu m3 va
BVPS (VND) 18,511 17,902 943 nghin m3.
(o) 0, o,
ROE (%) 15.8% 1.12% K& hoach than trong cho nam 2025. Nam 2025, BSR danh gia la mot nam kho
0, 0, 0,
ROA (%) 10.4% 0.72% kh&n d6i véi thi trudng dau thé va san pham khi cd nhiéu yéu td phirc tap dan
_ . xen nhu mdc dé phuc hoi cta kinh t€ toan cau, canh tranh dia chinh tri, cudc
Dién bién gia cd phié n o e o , A e N

1en DIEn gia co phieu chién thuong mai gitra My va cac nudc... Tuy nhién, cling ton tai nhiéu cd héi nhu

1,400 30,000 nhu cdu san pham loc hda dau, déc biét cac san phdm PP c6 gid tri cao tai thi

1,300 50003 trudng Viét Nam. BSR ddt k& hoach san xudt gan 6.69 triéu tén san pham (2.2

1,200 20,000 § triéu t&n x&ng RON 95; 2.5 triéu tan dau Diesel). BSR d&t k& hoach tdng doanh

a

1,100 15000 5 thu ca ndm dat 114,654 ty dong va LNST dat 752 ty dong.

M e % % X X x %t mmmm K& hoach dau tu' 1a 1,750 ty déng trong ndm 2025. Ngan sach chl yéu dugc
RS phan b8 cho dy an NCMR Nha mdy loc ddu Dung Quét, va mdt phan du &n Bbn
£88833883383383 chta méi (d kién di vao hoat dong dau ndm 2026).

VN-Index BSR
v an 3 . o ane Du an NCMR Nha may loc dau Dung Quat bam sat tién do, du kién khdi
Co6 dong I6n (cap nhat dén 23/04/2025) ] . ;
PN 92.13% cong san lap mat bang du an trong thang 06/2025. Bao cdo Ve thiét ké ky

thudt téng thé FEED (Front — End Engineering Design) d& hoan thanh 91.5%;

cong tac lién quan dén ban quyén cong nghé da hoan thién mo6 hinh mé phong

cdng nghé, tai liéu san lugng va tinh chat san pham, va chudn bj s3n sang cho

CHUYEN VIEN PHAN TICH CAO CAP buc dau thau EPC du an. V& viéc thu x8p von du &n, BSR d3 va dang tiép tuc

Pham Hoang lam viéc vdi cac Ngan hang trong va ngoai nudc.
phamhoang@psi.vn Dy an “Xay dung b sung bé chira diau thé cia NMLD Dung Quét hién”

du kién hoan thanh va di vao hoat dong cu6i nam 2025, dau nam 2026.
B& chira mdi sé gitip BSR tdi uu héa ngudn nguyén liéu dau vao, gidm thiéu rdi ro
va linh hoat hon trong cdng tac nhap dau thd, ma rong rd dau thd, gidm chi phi

luu tau, tang cudng kha nang luu trir chién lugc...

BSR du kién sém nhan dudc van ban tir cdp c6 tham quyén lién quan
phuong an ting von cd phan Ién 50 nghin ty dong trong thang 4. Theo
chiing tdi danh gid, Viéc trién khai thanh cdng phudng &n ting von diéu 1& cua
BSR khong chi dam bao ngu6n von chd sé hitu cho cac du an dau tu ctia BSR ma
cdn dam bao quyén Igi clia nha dau tu' (nhén 6 titc bang ¢6 phiéu — du kién dudc
thuc hién vao nam 2025-2026).

BSR dang kién nghi téi Tap doan, cling véi cac cap c6 thim quyén dé dap
rng tu cach cong ty dai ching theo luat Chirng Khoan.
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Hoan thanh tét ké hoach kinh doanh nam 2024. BSR ghi nhan tdng doanh thu va LNST dat [an lugt 125,287 ty dong va 591.1 ty
dong, hoan thanh 131.5% va 209.7% ké hoach kinh doanh ndm 2024. Két qua nay dat dugc nhG BSR da (1) T6i vu hoda hiéu sudt cac
san phdm phl hop véi thdi diém crack margin tét; (2) Thuc hién bao dudng nha may dlng vao giai doan thap diém cla crack spread.
BSR d& du béo viéc gid x&ng dau giam trong quy II do vay thdi diém dirng hoat dong nha may 1a thich hgp dé tranh 16 do ton kho.
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Ngudn: BSR, PSI téng hop

K&t qua kinh doanh Quy 1/2025 ghi nhan tich cuc trong bdi canh khoé khan chung ctia nganh va boi canh chinh tri, kinh
té toan cau. BSR ghi nhan t8ng doanh thu va LNST dat [an lugt 32,000 ty dong va 317 ty ddng, nhd sy cai thién dang ké cta crack
spread trung binh cac san phdm trong quy 1. San lugng san xuat ghi nhan t&i ngay 21/4 dat 2,68 triéu m3 cac loai san pham, trong do,

2 san pham chinh 1a diu Diesel va X&ng Ron 95 [an lugt 13 1.25 triéu m3 va 943 nghin m3.

K& hoach théan trong cho nam 2025. Ndm 2025, BSR danh gia 1a mdt ndm kho khin déi véi thi trudng dau thd va san pham khi cd

nhiéu yéu t6 phuc tap dan xen nhu mifc d6 phuc hoi cta kinh té toan cau, canh tranh dia chinh tri, cudc chién thueng mai gilta My va

cac nudc... Tuy nhién, cling tén tai nhiéu cd hdi nhu nhu cau san pham loc héa dau, déc biét cac san phdm PP ¢ gid tri cao tai thi

trudng Viét Nam. Nhu cau tiéu thu cd cg hoi tang trudng khi Chinh ph dat muc tiéu tang trudng kinh t€ cao trong nam 2025. Theo do,

BSR dét k& hoach san xust gan 6.69 triéu tAn san pham (2.2 triéu tdn x&ng RON 95; 2.5 triéu tan dau Diesel).

Stt Sin phim

K¢ hoach san lrgng, tan

K/hoach gia thanh, triéu/tan

N (A san xuat tiéu thu xuat xuong tiéu thu

1. |Polypropylene 166.997 166.997 29.44 29,71
?4‘.1,?('_} 400.333| 74()().333. 14.64 14.85
T Xang E5S RON 92 44.090 44.69()‘ 18.48 18,70
4. [Xang RON 91/92 573.951]  573.951 17.98 18,20
5. |Xang RON 95 2.197.567 2.197.567 18.29 18,51
6. [Jet Al 584.617 584.617 16.19| 16,41
7. |Diesel Oil 2.547.079 2.547.079 15.35 15,55
8. |Fuel Oil/Marine FO 170.485 l(lS.il? 10.11 10,25
9. 'l aru huynh 2.288 2.288

B TONG CONG:|  6.687.406]  6.625.148|
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BSR dit ké hoach tong doanh thu dat 114,654 ty dong va LNST dat 752 ty dong (K& hoach nay dua trén phucng an gid dau
Brent la 70 USD/thung).

Stt Chi tiéu PVT Ké hoach nam 2025
1 Téng doanh thu Ty déng 114.654
2 | Loi nhuén trudce thué Ty dong 837
3 Lei nhuan sau thué Ty dong 752
4 | Nop NSNN Ty dong 13.004

Triéu dong/

5 | Nang suat lao dong binh quan ngudi/thing 4.958
6 Tién lwong binh quén toan Triéu dong/ 29 5
Cong ty ngudi/thing o

Ngudn: BSR, PSI téng hop

K& hoach déau tu la 1,750 ty dong trong ndm 2025. Ngan sich chl yéu dudc phan bd cho du dn NCMR Nha may loc dau Dung
Quat, va mot phan du an Bon chira mdi (du kién di vao hoat dong dau nam 2026).

Du 4n NCMR Nha may loc ddu Dung Quét bam sat tién do, du kién khéi cong san Iap mit bang du an trong thang 06/2025.
Bao cdo vé thiét k& ky thudt tdng thé FEED (Front — End Engineering Design) d& hoan thanh 91.5%; cdng téc lién quan dén ban quyén
cdng nghé d& hoan thién moé hinh md phdng cdng nghé, tai liéu san lugng va tinh chat san pham, va chun bi sin sang cho budc dau
thau EPC du an. V& viéc thu xép von du an, BSR da va dang ti€p tuc lam viéc véi cac Ngan hang trong va ngoai nudc.

Du an “Xay dung bd sung bé chira dau thé cia NMLD Dung Quat hién” du kién hoan thanh va di vao hoat ddong cudi nam
2025, dau nam 2026. Theo danh gia, BE chira mdi s& gilp BSR t8i uu héa ngudn nguyén liéu d&u vao, gidm thiéu rui ro va linh hoat
han trong céng tac nhap dau thd, mé rong r6 dau thd, gidm chi phi luu tau, tdng cudng kha ndng luu tri chién lugc...

BSR du kién s6m nhén dudc vian ban tir cip cé tham quyén lién quan phuong an ting vén cd phéan 1én 50 nghin ty dong
trong thang 4. Theo chilng tdi dénh gia, Viéc trién khai thanh cdng phuong an tng von diéu |é cia BSR khdng chi ddm bao ngudn vén
cht s hitu cho cac du &n dau tu cia BSR ma con dam bao quyén Igi clia nha déu tu (nhan ¢6 tirc bang cb phiéu — du kién dudc thuc

hién vao ndm 2025-2026).

BSR dang kién nghi téi Tap doan, cling véi cac cip cé tham quyén dé dap rng tu cach cong ty dai chiing theo luat Chirng
Khoan.
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LIEN HE

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN DAU KHI

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thudng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
DT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

Chi nhanh TP. H6 Chi Minh Chi nhanh TP. Viing Tau Chi nhanh TP. Pa Ning

Lau 1, toa nha PVFCCo, s6 43 Mac Dinh Chi, Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Cu, Tp. Tang 3, toa nha s6 53 Lé Hong Phong,
PhuGng Da Kao, Quan 1, Tp. HO Chi Minh Viing Tau Quan Hai Chau, Tp. Ba Nang

Dién thoai: (84-8) 3914 6789 Dién thoai: (84-64) 254520/22/23/24/26 Dién thoai: (84-511) 389 9338

Fax: (84-8) 3914 6969 Fax: (84-64) 625 4521 Fax: (84-511) 389 9339

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Céc thdng tin va nhan dinh trong béo céo nay dugc PSI dua ra dua trén nhitng ngudn tin ma PSI coi la dang tin ciy vao thdi diém céng bs. Tuy nhién,
PSI khong dam bao tinh day du va chinh xac tuyét d6i clia cac thong tin nay.

Béo cao dugc dua ra dua trén cac quan diém cla ca nhan chuyén vién phan tich, khéng nhdm muc dich chao ban, 16i kéo nha dau tu mua ban, ndm
gitr chitng khoan. Nha dau tu chi nén sir dung bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao cho quyét dinh dau tu ciia minh va PSI sé khéng chiu bat clr
trach nhiém nao trudc nha dau tu cling nhu’ d6i tugng dudc nhic dén trong bdo céo nay vé nhitng tdn that co thé xay ra khi dau tu' hodc thdng tin sai

léch vé déi tugng dugc nhic dén trong bao cdo nay.
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